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摘 要

本研究主要探討亞太地區國家利率、匯率對連動債之互動關 係，以澳洲、中國、印度、日本、韓國以及美國等亞太地區國

家 之利率和匯率，以及股票型連動債和利率型連動債各 4 檔為樣本 進行研究。實證結果發現：一、經過因果關係檢定，

美國利率和 匯率對股票型連動債大?存在領先或雙向回饋關係，而共整合檢 定和誤差修正模型分析也顯示美國利率對股票

型連動債大?有長 期均衡關係，顯示身為世界龍頭的美國經濟對股票型連動債影響 相當顯著。二、經過因果關係檢定，中

國利率與印度利率對股票 型連動債大?存在領先或雙向回饋關係，顯示正在崛起的中印雙 勢力對股票型連動債存在一定的

影響力。三、澳洲、日本和韓國 隊的利率、匯率與股票型連動債之關係大多不顯著，因此，無法 提供有效預測。四、亞

太地區國家的利率、匯率與利率型連動債 之因果關係，大多落後或互不影響，短期間無法對其走勢提供有 效預測；而日

本利率和利率型連動債則存在長期均衡關係，長期 投資利率型連動債時可參考日本利率。

關鍵詞 : 連動債.因果關係，共整合關係，誤差修正模型
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