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摘 要

本研究採用海外黃金基金與高科技基金三年期之日資料，依平均報酬率與Sharpe值選取兩組樣本基金，進行投資組合之分

析與比較，冀望提供投資人進行海外黃金基金與高科技基金投資組合時之選擇，並給予後續研究者進行相關研究時之參考

。 在選取兩組樣本基金之後，首先進行Treynor、Sharpe及Jensen這三種績效衡量指標之績效評估，再進行樣本基金間之相

關係數分析，藉以確認基金間彼此的相關程度，最後以matlab軟體進行投資組合分析，提供不同風險屬性投資人於進行投

資組合時之參考。 研究結果發現，主要投資組合權重集中在海外高科技基金，而海外黃金基金所佔的權重較低；最適投資

組合為三至四支基金所組成，適合風險承受度較低的投資人，而越是單一化的投資組合，雖可獲得較高報酬，唯亦需承擔

較高的風險，適合風險承受度高的投資人。
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