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摘 要

置於全球化的今天，國與國、地區與地區之間均隱含著不可 分割的連繫關係，美國的次貸危機演變為波及全球的金融海嘯

。 本研究重點在於探討次貸風暴對於美國及台灣的經濟暨金融 活動在一固定期間內的變動關係，除選定美國及我國具代

表性的 經濟變數外，金融變數係以本國銀行之中小企業放款餘額統計資 料作為實證依據，作為衡量金融面波動之指標。

針對2006 年01 月至2008 年12 月間的資料進行分析。本文利用二階段最小平方 法探討，用聯立方程式先對所有自變數在未

來一期間內變動作假 設，然後以反覆程式方式進行模擬試驗而求得所有應變數的預測 值。 在研究資料期間，分析預期結

果發現：(1)台股指數與銀行授 信餘額、海關出口值、NASDAQ 走勢有正向影響，與美國及台灣 的失業率有負向影響。(2)

銀行授信餘額與海關出口值、美國新屋 開工率有正向影響，與台灣失業率及美國製造業指數有負向影 響。(3)台灣失業率

與美國失業率及NASDAQ 走勢有正向影響，與 台股指數、海關出口值及美國製造業指數有負向影響。(4)海關出 口值與銀

行授信餘額、美國失業率有正向影響，與台灣失業率、 美國UCPI、美國新屋開工率有負向影響。
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