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摘 要

目前期貨市場更多選擇權契約陸續上市交易，參與者也日益增加，且期貨及選擇權契約交易量日益放大之外，亦是投資人

可選擇的標的。衍生性金融商品創新日新月異，許多衍生性金融商品，如股權連結商品均運用到選擇權概念，顯示選擇權

概念的運用越來越廣泛，如何運用選擇權契約執行交易，值的探討。

本研究以E國期貨交易所所發行之個股選擇權契約為基礎，利用二元選擇權及界限選擇權概念組合成新選擇權契約，

以CRR二項樹預測未來股票價格，並使用B-S模型計算選擇權評價，配合各項交易策略，做模擬投資組合，於期初交易股

票，比較在未使用選擇權避險及使用選擇權避險後績效，於期末作投資績效評估及建議，驗證利用二元界限選擇權避險效

果及時機，提供決策者投資管理使用功效。

關鍵詞 : 二元界限選擇權、界限選擇權、選擇權避險
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