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摘 要

金融商品多樣性與創新性之客製化設計，符合投資人需求，新奇選擇權(exotic options)于店頭市場熱絡興起，不管是歐式或

是美式選擇權，其執行價值多與標的物之時價有關；而路徑相依式的選擇權之價值決定於選擇權可執行前標的物所有的價

格加權，這類衍生性商品包括亞式選擇權(asian options)、界限選擇權(barrier options)、重設選擇權(reset options)、回顧選擇

權(lookback options)等等。

回顧選擇權則是以股價曾經到達的最高點或最低點為衡量資產最吸引投資人。該選擇權存續期間儘可能維持在價內，且具

有滿足投資者避險及投機的需求。而這樣的選擇權價格高以致其市場性與普遍性受到影響，但其報酬型態卻受投資人青睞

。

本研究針對歐式回顧選擇權型態之特性，建構出選擇權評價模式，結果顯示Delta值中買權為正值，可選擇買入買權或賣出

賣權；賣權為負值，可選擇買入賣權或賣出買權。而市場上買權之權利金高於B-S所推算出來的理論價格時，代表市場高

估了買權的價值，可選擇賣出買權策略。相對的，賣權之權利金低於B-S所推算出來的理論價格時，代表市場低估賣權的

價值，可買進賣權。

關鍵詞 : 回顧選擇權、標準回顧選擇權、極值選擇權
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