
亞太地區外資與股匯是關聯性之探討

陳韻如、陳美玲

E-mail: 9800844@mail.dyu.edu.tw

摘 要

本研究主要針對亞太地區台灣、日本、南韓、泰國、菲律賓等五國，以VECM模型對各國外資、股價與匯率之關聯性，進

行分析探討。研究期間內，檢測各國外資賣賣超與股價、匯率之間是否存在因果關係及長期均衡關係；且透過誤差修正模

型，檢測各變數偏離長期均衡時之回覆情況。實證結果顯示外資於台灣、南韓、日本、泰國、菲律賓皆採用順勢投資策略

。其中尤以外資在台灣採取順勢策略的比例最高。此外，亞太五國外資與股匯市之因果關係顯示，台、日、韓、泰四國之

外資單向領先股市，日、韓兩國呈現外資單向領先匯率，菲律賓之股市單向領先外資。另外菲律賓、泰國則顯現其外資與

匯市均不存在雙向回饋關係。再者，經由共整合檢定結果得知，亞太五國台、日、韓、泰、菲外資與股匯市間存在長期均

衡關係。最後，由誤差修正模型可知，台、泰、菲股匯市對外資具短期修正能力。日、韓兩國股匯市對外資則不具短期修

正能力。

關鍵詞 : 外資買賣超、投資策略、亞太地區、股市、匯市
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