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摘 要

隨著市場的自由化與國際化，促使金融市場不斷發展，金融商品亦日益多樣化。而面對快速變遷的金融市場與經濟環境，

加上匯率的瞬息萬變，讓任何持有外幣的個人、企業或金融機構等面臨不可預知的風險，而如何透過「混合外幣選擇權」

來規避外匯的風險與套利，是本研究主要的重點。 由於混合外幣選擇權之相關文獻鮮少，故本文僅能就相關之選擇權的理

論與架構推導出其評價公式，並透過個案研究應用及相關之釋例計算，來探討國內結構性商品之最佳操作策略，進行本益

分析，供投資決策之參考。由本研究中得到以下的結論： 一、外幣選擇權需對標的物之外幣價格、匯率、到期日、履約價

格及市場的變化，進行分析評價，本文中BOPM與B-S模型估計雖不同，因其引用變數之差異，故結果可供預測參考。 二

、在連動外幣選擇權個案中，因匯率之變化，互有輸贏，惟經驗告訴投資者需設法規避外幣波動的風險與降低不確定性，

同時也需有充份的資訊及判斷能力，才能做出較佳的決策。 三、在混合外匯選擇權中，本文設計四種型態的產品，其案例

說明，可應用至相關客製化之產品，供定型契約釐訂之參考。
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