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摘 要

本研究主要探討歐洲經過經濟整合後，自1995年1月3日-2007年12月31日期間，歐元國家（荷蘭、法國、德國）及非歐元

國家(英國、丹麥、瑞典)在歐元發行的準備期、宣告期以及發行期這三個階段彼此間股市報酬率的共同移動現象，以提供

投資者或基金經理人在進行國際投資時，分散國際投資的風險。本文採用多元GARCH模型來探討跨市場的連動，研究結

果，除德國與丹麥不受歐元發行的影響外，歐元國家共同移動的現象最明顯、歐元與非歐元國家次之，非歐元國家則最不

明顯。

因此將資金投資歐元區所承擔的風險最高，非歐元區最低，非歐元區若投資單一國家則以丹麥最低。

關鍵詞 : 共移性、多元GARCH、相關係數
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