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摘 要

目前國內尚未出現連動人民幣匯率的結構型商品的設計與研究，因此本研究比較外商銀行發行之結構型商品後，新設計一

個百分之百新台幣保本且連結人民幣匯率的結構型商品，其中固定收益的部分採用台灣中央政府公債；衍生性商品的部份

採用多頭價差選擇權，連結人民幣兌新台幣匯率。

本研究依據歷史數據來模擬發行新設計的商品，研究方法採用零息債券公式及修正推導後的外幣選擇權評價公式、避險參

數，來評價新設計之結構型商品的發行成本及利潤，且分析投資人的期末報酬。

此外，本研究亦探討選擇權參數變動之下，對於新設計的商品的影響，並從投資人及發行商的角度建議避險策略，以期能

降低雙方的風險。

關鍵詞 : 人民幣選擇權 結構型商品 價差選擇權
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