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摘 要

本研究在於探討二項式與三項式選擇權評價模型的建立並以實證比較此兩種模型的預測能力是否有所差異。在建立建構二

項式與三項式評價模型後，以標的為臺灣期貨交易所發行之電子類股價指數選擇權買權與金融保險類股價指數選擇權買權

的資料放入模型研究。依兩種模型的決策損益進行比較分析，找出較佳的買賣決策以供投資人參考。 本研究以2007年6月

到期的電指選與金指選進行實證。二項式與三項式評價模型在電指選買權理論價格上的估計難分優劣，兩者均可提供投資

者正確的投資建議。在金指選買權理論價格的估計上二項式比起三項式評價模型較佳，二項式評價模型可提供投資者較佳

的投資建議。

關鍵詞 : 二項式(binomial) ; 三項式(trinomial) ; 電子類股價指數選擇權(TEO) ; 金融保險類股價指數選擇權(TFO)
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