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摘 要

傳統財務研究大多以財務比率建構預警模型來預測公司的財務危機，鮮少研究將智慧資本納入預警模型。在此，本文利

用Logit及Probit模型來建構財務危機模型，並以財務比率變數與智慧資本指標變數做為解釋變數，共區分財務結構、現金

流量、償債能力、獲利能力以及智慧資本等五大構面，以美國的上市公司為研究對象，研究期間為2000至2005年。實證結

果發現，在發生財務危機前一年時，財務結構為最佳衡量指標，其次為償債能力及獲利能力，最後為現金流量及智慧資本

。同時，在危機發生前一年的準確率最高，但距離發生財務危機越遠的資料預測能力則大幅下降，其預測能力就越差。最

後，研究證實在加入智慧資本後有助於偵測企業危機發生。
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