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摘 要

股票市場一直是複雜而且難以預測的金融活動之一，尤其是受到國際經濟影響、政府政策、群眾心理等種種因素的影響。

而效率市場假說中提到，股市是一種隨機漫步的投資市場，無法使用歷史的資料來預測未來的走向。本研究運用調適性網

路模糊推論系統探討其應用於股市的預測能力，根據過去的股價，進行模擬，然後預測未來的股價，針對股票市場起伏的

轉折點與趨勢作量化的數據比較，以轉折點、漲跌趨勢量化預測數據，探討本系統對股市預測的準確度與可行性。 在檢視

資料曲線學習時發現，經過調適性網路模糊推論系統運作可以學習到幾乎與歷史訓練資料一致，但是在趨勢轉折點之間的

預測值，常隨市場小幅震盪，容易造成轉折點預測的誤導。以不同時間間隔對台灣股市加權指數做模擬，實驗結果最好的

是間隔1天的實驗條件，其訓練誤差也最小，轉折點預測正確率約23%，趨勢預測都與實際結果一致。此系統應用於美國

那斯達克綜合指數及台灣股市電子指數也有42%~33%的轉折點預測正確率；趨勢預測與實際資料也相當貼近。因此，本

研究認為調適性網路模糊推論系統應用在不同的股票市場具有合理的預測能力。
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