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摘 要

本文主要探討北美地區不動產投資信託報酬與其國家之總體經濟變數關聯性。本研究之總體經濟變數包括北美兩國(美國、

加拿大)之股票市場報酬、通貨膨脹率、利率、失業率、工業生產成長率、貨幣供給等六項變數。利用單根檢定、因果關係

檢定、向量自我迴歸模型、衝擊反應分析、預測誤差變異數分解來探討主要影響北美地區不動產投資信託報酬之風險因子

為何。 本研究發現，股票市場報酬對美國長期的不動產投資信託報酬影響最強、其次為通貨膨脹率、貨幣供給、工業生產

成長率、利率，而失業率最弱。此外，股票市場報酬對加拿大長期的不動產投資信託報酬影響最強、其次為利率、通貨膨

脹率、工業生產成長率、失業率，而貨幣供給最弱。

關鍵詞 : 不動產投資信託;單根檢定;因果關係檢定;向量自我迴歸模型
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