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摘 要

本研究擬跳脫以往針對認股權證的相關研究皆是以波動度或Black-Scholes模型為主軸之藩籬，透過縱橫資訊(panel data)分析

模型進行實證研究，驗證其實證結果與先前之文獻、理論是否一致。以縱橫資訊(panel data)分析中之固定效果(fixed effects)

模式及隨機效應(random effects)模式建立迴歸模型，針對研究期間所發行之認股權證之資料，對其影響權證價格之影響因

子進行實證分析，以做為日後投資之觀察指標。 實證結果發現，在隨機效應模式下，於第二季加入時間價值為虛擬變數後

，模型解釋力高達98%。並且發現，固定效果及隨機效應並不會隨著成交量與時間價值之變動而有明顯變動，且大部分之

情況下皆是固定效果大於隨機效應。
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