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摘 要

本研究目的旨在以公司治理觀點來建構財務危機預警模型，有別於傳統財務危機預警模型只採用財務變數，本研究使用財

務比率，公司治理變數和資訊透明度來建構企業財務危機預警模型。本研究財務危機公司樣本為64間正常公司樣本則

有128間，研究期間為1997-2006年，本研究建構3個財務危機預警模型，然後運用羅吉斯迴歸來檢視財務比率，公司治理

變數和資訊透明度對於財務危機預警的預測力，這是本研究第一個目的。 在本研究下第二個目的，就是運用在醫學及精算

領域廣為使用的存活分析，透過財務比率和公司治理變數來建構預警模型與存活機率表。樣本公司有38間 研究結果顯示由

使用財務比率、公司治理變數和資訊透明度的財務危機預警模型有最佳的配適度與預測力。對於財務危機預測正確機率分

別為前四季94.2%，前八季91.1%和前十二季91%。本研究創立增加資訊透明度的財務危機預警模型可以改善傳統僅使用財

務比率或公司治理變數的預測力。 研究結果財務危機公司在第十季時的存活比率為50%，本研究發現當公司遭受財務危機

時在第十季時僅有50%的公司還存活著。
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