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摘 要

股票與期貨市場的遽變及能夠吸引投資者在此市場中找尋投資組合績效。本研究著眼股票和期貨場的落後關係、相關性與

避險比率，另外，本研究顯示期貨會比股票市場有較高的波動性且期貨市場會影響股票市場，本研究也與Kim (2003)的研

究相符。王凱立，陳美玲 (2006)指出期貨市場可以比股票市場反應的來得快且也可以支撐期貨市場來穩定股票市場，因此

，本研究可以提供投資者良好的管理風險建議。 在本研究中，為了研究股票和期貨市場在不同階段改善避險比率在降低風

險的重要角色，本研究採研究多期避險。 本研究發現美國利用避險比率比台灣市場較有效率，此結果發現對於低度開發市

場相當有幫助，也指出在短期內投資者會有較低的避險比率而投資者可以在長期達成高的避險率，因此檢驗多期避險率可

以比單一期避險率提供較多仔細的資訊。
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