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摘 要

國際金融市場逐漸走向自由化與國際化，投資人可以選擇的衍生性金融商品更多元化，而REITs在亞洲市場正是成長快速

的金融商品之ㄧ，可以用來強化投資組合的效率。 本研究主要探討亞洲四小龍REITs價格與股市、總體經濟變數間之關係

。實證結果發現新加坡REITs價格領先台灣REITs價格，而台灣與香港REITs 價格均領先韓國REITs價格，此外香港REITs

價格與新加坡REITs價格存在著雙向回饋關係。上述研究發現與共整合檢定、誤差修正模型檢定的結果呈現一致性。 台灣

、韓國之REITs價格與股市間，存在長期均衡關係，但新加坡及香港之REITs價格與股市間，則不具有長期均衡關係。亞

洲四小龍REITs價格與隔夜拆款利率、匯率間，存在長期均衡關係，且亞洲四小龍四國REITs價格間，亦存在長期均衡關

係。

關鍵詞 : 證券化不動產資產，股市，利率，匯率
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