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摘 要

本研究證實單一國家證券化不動產資產(REITs)與股市間存在相關性，投資人投資單一國家REITs時可參考該國股市表現；

而投資台灣REITs時，主要應考量台灣股市表現，至於美國與日本股市對台灣REITs影響則有限。本研究發現台灣、美國

與日本REITs表現會受到彼此影響，而日本REITs會受到美國REITs前一期之顯著正向影響，表示當美國REITs上漲時，下

一期日本REITs將可能上漲。我們還發現投資日本REITs時可參考美國 REITs表現，而投資台灣REITs時除了可參考日

本REITs表現外，亦可納入美國REITs為次要考量，此乃本研究之主要貢獻。最後，投資人投資 REITs時應將利率及匯率

表現一併納入考量。 REITs為目前熱門投資商品，由於目前暫無探討REITs跨國效應之文獻，因此本研究探討REITs與股

市及總體經濟變數之關係，以利投資人作更精準之投資決策。
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