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摘 要

本研究以兩岸三地股價指數與總體經濟變數為研究樣本，探 討股價指數與總體經濟變數之關連性，並分析兩岸股市跨市場

效 應之影響。實證結果發現： 一、中概股股價指數「領先」匯率；匯率「領先」中國三股市股 價指數；而利率、物價指

數與深圳綜合股價指數二組變數間， 並無領先-落後關係；貨幣供給額、物價指數與香港股價指數 二組變數間亦無領先-落

後關係；而利率、貨幣供給額、物價 指數與中概股股價指數三組變數間，具有雙向「領先」關係。 二、深圳及中概股股

價指數「領先」上海股價指數；深圳股價指 數「領先」中概股股價指數；中概股股價指數「領先」香港 股價指數；故深

圳股價指數居兩岸三地股市變動之主導地位。 綜合上述，投資人可藉由總體經濟變數與股價指數之領先落 後關係及深圳

股價指數之變動來預測兩岸三地股市股價指數 走勢，作為投資決策之參考。

關鍵詞 : 股價指數， 總體經濟變數， 單根檢定，誤差修正模型，因果關係檢定
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