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摘 要

本研究以財富管理為主軸，選定台灣及香港地區共10檔基金分別進行投資組合，依據馬可維茲(Markowitz)所提出效率前緣

理論的分析方法，來探討在預期報酬率前提下，追求最小風險之最適化的投資組合模式。 實證結果顯示:1. 在Markowitz投

資組合理論下，正確的資產配置策略遠優於單選投資標的物及進場時機。本研究以收集長達10年的基金報酬率資訊，證實

此一觀點。在本文所選定的台灣基金中，各不同類型基金在權重限制等於1的情況下，尋求投資組合之最佳效率前緣，在

組合變異數為 0.00015 如此低之風險下，仍有10%預期報酬之表現。而參照香港基金的投資組合在亦可獲致10%預期報酬

下，組合變異數為0.00093，表風險相對高六倍多。 2、將香港加上台灣所形成的資產配置，合計10檔基金中，在權重限制

等於1的情況下，尋求投資組合之最佳效率前緣，在有預期10%報酬下，其代表風險之組合變異數為 0.00027。 表示在相同

預期報酬率情況下，增加香港區域之基金配置可達到降低風險之成效。如此印證之結論無疑是令人振奮，因為它確實滿足

了投資人在最低風險考量下，仍有機會獲致預期之報酬。 可見選擇相對較高報酬及風險較低之良好資產，並做好正確的資

產配置，是成功投資的重要因素。
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