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摘 要

我國政府為因應債券市場需求，遂在2004年1月2日正式將10年期公債期貨商品於市場掛牌交易。在國際市場上，公債期貨

是最熱絡的衍生性商品之一，持有公債現貨者多會運用期貨來做避險，而國內公債買賣斷市場交易量持續擴大，市場避險

需求更加殷切。唯公債期貨成交量自掛牌以來ㄧ直無法有效放大，因而失去期貨市場應有的效益。 因此本研究旨在探究目

前國內債券期貨市場的發展現況以及進一步藉由現有市場施行之交割機制方式，探討分析市場投資時如何選擇最適宜的交

割機制，期能提升期貨市場交易的榮面。投資在求取利潤，但相對須承受市場投資風險，本次研究另選擇藉蒙地卡羅模擬

法來做市場風險值之計量評估，透過公債期貨交易風險值的評量來評估投資效益和風險。即是投資人在未來握有公債期貨

商品時透過蒙地卡羅模擬法之試算結果，得知未來將須承受來自市場的最大損失風險值。本研究透過最適交割機制的選擇

以及市場風險值的評量研究，期能提供投資人之投資參考價值。
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