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摘 要

影響股價變動的因素相當的多(基本面、技術面、消息面⋯等）。因此，要預測股市不是一件容易的工作。在經濟學說中有

一個效率市場假說(Efficient Market Hypothesis)，認為股市像隨機漫步，現有的資訊已經被充分反應在市場，無法用過去的

資訊，預測未來的市場走勢。但是，此EMH假說並沒有得到共識。 本研究使用在股市中、短線操作上，投資者較常用

的KD(隨機指標)與WMS%R(威廉指標）兩種技術指標，並結合類神經網路自我訓練、自我學習的優點，來研究這兩種技術

指標的預測能力及可靠性。 本研究的實驗結果，整體準確率最好的可達63%，若是在不計平盤狀態下之準確率，最優異的

可達80%以上。因此，技術分析是可讓投資人利用過去的價格資訊而獲得超額的報酬，所以本研究結論並不認同EMH假說

；且台灣目前的股票市場是不具有弱式效率的可能性。此外，以美國NASDAQ的指數的實驗結果顯示，此種股市分析系統

也適用於國際上其他自由經濟國家的股票市場。
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