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摘 要

股市預測是一件相當不容易的工作，經濟學說有一個效市場的假說(Efficient Market Hypothesis)，認為股市像隨機漫步現有

的資訊已經被完全反映在市場上，因此無法用過去的資訊預測未來的的市場趨勢，但是這個假說被沒有完全得到共識。本

研究運用新的一種概念，以類神經網路搭配Hurst週期波的觀念去模擬股市價格波，並且選定台灣股市加權指數(TSE)以及

美國那斯達克指數(NASDAQ)作為實驗對象。研究結果顯示，模擬的價格波能夠有相當程度的逼近實際價格波，而在預測

方面以往後預測一點的成效最佳，在轉折點方面以及趨勢方面也有一定的成果。不過，往後兩點以上的預測卻已經是落後

實際的轉折點。這些實驗結果顯示，本研究所使用的類神經網路能夠運用不同週期波的組合去模擬股市價格波，進而做出

預測，但是，其成效只限於往後預測一點。因此，我們認為股市並非完全隨機漫步，而是能夠有部分的預測性。
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