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摘 要

證券主機關於2000年5月頒佈「台灣證券交易所股份有限公司上櫃公司有價證券轉申請上市審查準則」，簡化了上櫃公司

申請上市之作業及審查過程，使得上櫃轉上市難度大幅降低，吸引許多上櫃公司轉換到集中市場交易的熱潮，上櫃轉上市

公司因此逐漸成為股票市場中受到矚目的一群。 而有關上櫃轉上市公司之研究大多著墨在股價反應之探討，鮮少觸及轉上

市前後營業績效之研究，亦無針對上櫃轉上市公司樣本探討其轉換交易市場前後之營業績效變化與盈餘管理之關聯性。是

以本研究擬將就前述的問題以1992年至2003年間之198家上櫃轉上市公司樣本加以檢測，俾補相關文獻之不足。 實證結果

顯示：一、樣本公司在轉上市前的營業績效確實較轉上市後為佳，惟自轉上市前二年起，績效即呈現逐年衰退情況，因此

以營業績效之觀點而言，樣本公司並不存在擇時轉換交易市場之傾向。二、樣本公司在轉上市前並無明顯之盈餘管理行為

，且轉上市前之盈餘管理代理變數與轉上市後營業績效變動亦並無顯著相關。本文推論其原因，可能係由於在轉上市前，

樣本公司在店頭市場已流通一段期間，對投資人而言，其有股價及財務報表等公開資訊可供參考，故相對於初次公開發行

公司（initial public offerings, IPOs）而言，投資人比較不容易受到誤導，因而使得公司從事盈餘管理之誘因降低所致。
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