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摘 要

本文參考Jegadeesh and Titman(1993)的研究方法，採投資組合方式，每月投資組合形成是以前六個月上市公司之累積報酬

率，將該報酬由大到小排序，取前後各10%為贏家與輸家投資組合，並以等值加權法計算贏家與輸家，採贏家減輸家方式

以求出動能投資策略報酬，主要探討不同的持有期下，在台灣股票市場執行動能投資策略是否能獲得超額報酬。實證結果

發現，短期動能效果並不理想，以持有期6個月以及9個月的投資組合其動能效果最為理想，以及產業的動能效果大於個股

。
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