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摘 要

布列敦森林制度瓦解後，國際間金融管制紛紛解除；資金跳脫國界限制，在國際市場間游移；為因應廣大金融商機與財務

價格變動風險，金融衍生商品如雨後春筍般的不斷創新與被運用。 金融交換是在店頭市場交易之金融衍生性商品，可雙方

私下議價，為滿足彼此需求，合約內容有無限種可能；既有彈性且又可降低資金成本，而彼此間的比較利益，締造「非零

和遊戲」的雙贏或多贏新時代。 金融交換市場快速成長，應歸功於交換交易之中介銀行，從經紀商轉變為自營商，讓中介

銀行隨時轉變為交換交易之對手。國內有關金融交換之研究，多以單一金融交換為主，且以利率交換評價分析為訴求。本

研究將多種金融交換，做更完備的整理及探討金融交換策略之運用；以期實務上，能提供更有效的參考，增加金融交換策

略運用之廣度。 本研究之結論：透過交換交易之比較利益特性，所結省之利差分配，不一定呈均分狀態，通常信用等級較

高者，可享有較高之利益。當合約交易一方，對某一貨幣相較於交易對手有較低價之資金成本，則可進行貨幣交換。商品

交換讓需求者得以固定採購商品成本，藉以分散系統風險所帶來之價格變動。權益交換可讓基金經理人改變投資組合，而

無需考慮法規與交易成本。而國內可轉債資產交換因?及選擇權，較複雜亦需特別留意其風險。
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