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摘 要

本研究試圖納入一些衡量外資交易行為、股價、匯率的相關變數，且透由單根檢定結果，將其分為定態變數與非定態變數

，進一步，將變數分為六個線性結構迴歸模型，來探討台灣地區外資、匯率與股價關聯性。事實上，財務資料大部份存在

異質變異的情形。因此，本研究在線性結構實證模型皆加入ARCH模型，用來補捉異質條件變異情形。然而，實證模型加

入ARCH模型後，條件變異方程式還是有可能發生錯誤設定的困擾，為了避免發生此困擾。本研究則採用Wu（1986）年

提出 Wild bootstrap 法，將其應用於線性結構迴歸實證模型中。實證結論分別（1）外資會受自身前幾期影響，且外資交易

行為具有群聚現象。（2）外資會受股價指數、取自然對數後的股價指數與股價指數報酬率等三變數前第一期正向影響。

（3）加權股價指數與匯率指數之間、股價報酬與匯率變動率之間、取自然對數後的加權股價指數與取自然對數後的匯率

指數之間在前第一期時皆存在相互影響的負向關係。
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