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摘 要

B-S 選擇權定價模型在深度價內及深度價外會有價格偏誤情況。針對不同履約價格的各種選擇權，若將隱含波動率相對於

履約價格的關係描繪出，呈現隱含動率微笑現象。而在Corrado and Su（1996）以Gram-Charlier 估計股價在隨機過程下，

選擇權到期時各種股價出現的機率，但卻遺落Hermite polynomial，造成偏態係數錯誤。本文擬採用傳統B-S 模型、傳統BS

模型且考慮誤差為t分配、Brown and Rubinson（2002）更正Corrado and Su（1996）（以調整B-S 模型）的模式比較在台指

選擇權的價格行為。結果發現以調整B-S 模型最佳。
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