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摘 要

我國行政院的「挑戰二００八」國家發展計畫中重要目標之 一，即為發展數位內容產業；它具有發展知識經濟和數位經濟

的 指標意義，並關係到一般大眾的生活脈動。自從Modigliani and Miller(1958)提出了資本結構無關論之後，關於資本結構

是否會對 企業的經營績效造成影響，引起了諸多學者的關注與研究。本研 究首先使用資料包絡分析法評估數位內容產業

的經營績效，然後 利用Tobit 迴歸分析探討數位內容產業的資本結構與經營績效之 間的關聯性。 在第一階段中的實證研究

結果顯示：我國數位內容產業廠商 的配置效率和規模效率值皆不低，純技術效率值明顯偏低，導致 整體的經營績效（生

產效率值）被拉低；建議業者宜專注於提升 本業經營能力，以求純技術效率值的改善。 在第二階段中透過Tobit 迴歸分析

，得出的實證結果顯示： 樣本企業在進行融資時，選用不同的融資方案造成資本結構的改 變，的確會對企業的經營績效

造成影響；其中短期負債比率和普 通股權益比率對經營績效較有顯著的影響，而保留盈餘比率和長 期負債對經營績效的

影響則較不顯著。這和融資順位理論的論點 不相吻合。未來可以考慮探討數位內容產業的各種資金來源的資 金成本高低

，和數位內容產業的業者實際上選擇資金來源的順序 是否具有關聯性，進一步去驗證。
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