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摘 要

美國自1930年代開始研究有關公司治理之問題，而亞洲在1997年發生金融風暴以後，亦逐漸呼籲企業能夠重視公司治理制

度。過去之研究中，學者以最小平方法分別以代理理論或訊號發射理論觀點探討關於自願設立獨立董事、公司資訊透明度

、審計品質與公司價值間之關係，並且其研究結果分歧。故本研究採用兩階段最小平方法將內、外生變數間所產生之誤差

項消除後，探討自願設立獨立董事、公司資訊透明度、審計品質與公司價值間是以代理理論或是訊號發射理論為主。本研

究實證結果如下： 一、依代理理論觀點，公司資訊揭露愈高，公司之審計品質及公司價值將會愈高。 二、依訊號發射理

論觀點，公司價值愈高，將願意自願設立獨立董事向社會大眾傳達此訊息。
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