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摘 要

日本為亞洲重要工業國家，於全球佔有一席之地，且種種跡象顯示日本經濟正逐漸走向復甦之路，因日本基金屬於單一國

家型基金，需承受一國之風險，並不具分散風險之能力。本研究先分析各樣本基金及各國間相關係數，再利用Markowitz

「投資組合理論」進行投資組合，使用二次規劃法求取與日本海外基金之最佳投資組合及投資比例，以供投資者在投資日

本海外基金時之參考。經由上述，本研究歸納出以下幾點結論： 1.在報酬率方面，沒有明顯的異常變化；在風險方面，富

蘭克林 坦伯頓開發中國家基金A股持續在兩年中風險最低。 2.就日本基金相關係數而言，日本基金與富蘭克林坦伯頓開發

中國家基A股相關係數最低，也代表與該支基金風險最低。 3.就各國相關係數而言，各國皆與全球新興市場相關係數最低

。 故投資單一國家需搭配全球新興市場，才能有效降低風險。 4.最適投資組合中，日本基金在2003年僅有百利達日本數量

分析 基金，而2004年僅有GAM-Star東京-歐元累積單位基金列入， 因受到大陸宏觀調控影響，在2003-2004年中並無日本

基金列入。
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