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ABSTRACT

　　傳統行為財務以效率市場假設投資人無法有過去資訊獲得額外報酬，但八零年代陸續發現與假設不同的現象，為解釋

此種異常現象，學者借助其他領域企圖解釋，其中一派即是由認知心理學角度解釋此種異常現象，稱為行為財務學派。 　

　過度自信是行為財務學派解釋研究的異常報酬的要素之一，本研究參照Kim and Nofsinger（2002）研究方法，以個別投

資人為研究對象，研究1995年至2002年上市公司股票，歸納結果認為台灣投資人偏好持有價值型、高風險卻低報酬股票，

持有期間虧損並且購買過去輸家，確定獲利才會出清、多頭時期偏好成長型股票。以上台灣投資人的行為大致符合過度自

信模式，因此推論台灣投資人有過度自信。
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