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摘 要

台灣加入WTO後，逐步開放本國的金融市場及新金融商品。在現今證券市場中，有多樣性的投資選擇，對證券市場中的

參與者而言，其最關心的莫過於能有正確的投資決策，其中選擇權市場在國外的交易早已非常的熱絡且為外商所熱愛操作

的新金融商品。我國期交所與證交所均為了因應此種趨勢，均積極籌畫各種選擇權契約交易市場。 繼指數選擇權上市後，

股票選擇權也於民國九十二年一月二十日推出，對於國內金融市場而言，不只多了一項可靈活運用的衍生性商品，在證券

市場邁向國際化的目標上，更向前跨了一大步。這些金融商品不但提供企業避險的管道而且使理財工具多元化，然而在面

對如此形形色色的金融商品時，如何評價就是首當其衝的問題。 基於上述緣由，本研究欲利用Black and Scholes(1973)選擇

權評價模式(B-S評價模型)，在選擇權投資的分析架構上，找出最適投資決策，使得投資價值最大化。此研究結果，將提供

券商及投資人對於股票選擇權之發行標的、發行時機與選擇權評價，作為相關之參考文獻。
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