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摘 要

投資人常藉由技術分析指標來研判買賣時機，希望能增加其投資報酬。技術分析常以的移動平均線（MA）和指數平滑異

同移動平均線（MACD）做為買賣依據，但MA及MACD均為落後指標，容易產生買賣時間上的延遲進而影響投資報酬。

此外，MA及MACD這兩種技術指標僅是分析移動平均價的變動，往往容易忽略當日成交價和成交量的變化。 本文試圖改

善MA及MACD缺點，以相對期間價量分析方法做為買賣訊號，應用於台灣50指數成分股中9家個股，並與價量移動平均線

法、MA及MACD技術指標對照。結果發現，以買賣成交次數而言，以相對期間價量分析方法成交的次數最少，但獲利的

次數卻顯著大於虧損的次數。以報酬率而言，以相對期間價量分析方法，在研究期間全部股票投資都是正報酬，在四種指

標中以相對期間價量分析法的獲利能力最佳。 本文所使用的相對期間價量分析方法是以量的技術指標為主，搭配價的高低

為實證分析，確實可以有效篩選買賣時機，減少買賣次數並提高了報酬績效。

關鍵詞 : 相對期間價量分析方法 ; 買入持有
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