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摘 要

國際金融變化快速，國內銀行競爭日趨激烈，基於財務操作、避稅動機等需求，操作衍生性金融商品遂成為銀行追求的利

基業務之一，且成長迅速。巴賽爾協定視表外業務活動會增加銀行經營的風險，故在計提風險性資本比率時給予0％~100

％的風險權數，但學者對表外業務活動與銀行風險關係的許多實證研究卻發現其反而會降低銀行的總風險。本研究主要目

的即在探討從事衍生性金融商品對銀行經營風險的影響。 本研究以貝它風險、權益風險及隱含性資產風險三者為風險變數

，並以國內31家於民國87年至民國92年第三季有從事衍生性金融商品操作的上市或上櫃銀行為樣本，運用同時考慮橫斷面

與時間序列並存的Panel Data Methods作為迴歸模型，以分析衍生性金融商品對銀行業經營風險的影響。實證結果發現，銀

行在從事衍生性金融商品交易對銀行經營風險呈現負向影響，即能降低銀行的經營風險。 本研究的實證結果隱含，巴賽爾

銀行協定視銀行從事衍生性金融商品操作會增加銀行的風險可能為一不合理假設。故金融主管機關在訂定風險性資產對自

有資本比率時，應重新思考衍生性金融商品對銀行風險的影響角度。另從資金缺口管理理論中得知，若欲改善銀行存貸結

構，則善用利率交換、期貨、選擇權及資產證券化等衍生性金融商品操作及資訊的揭露與監理更值得思考。
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