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摘 要

本研究係以臺灣期貨交易所之臺灣證券交易所股價指數期貨為研究對象。嘗試建構一電腦程式交易系統，其交易決策完全

依據圖表型態解析及計量化技術指標所衍生出來的定價模式為基礎，推測臺股期貨未來價格的變動趨勢，搭配停損機制，

利用程式語言寫入電腦軟體系統中，藉由程式計算出買賣點，並依其訊號進行買進、賣出或觀望，以觀察是否能從中獲得

超額報酬。此外，藉由建構電腦程式交易系統之歷程，提醒及幫助交易者判斷一程式交易系統是否適用時，應注意之相關

事項。 本研究將研究期間分為配適期及檢驗期兩個子期間，並在實證研究中進行比較，以驗證前後兩期投資績效的一致性

。配適期樣本資料為台灣證券交易所發行量加權股價指數；檢驗期樣本資料為臺灣證券交易所股價指數期貨。研究期間前

後共計10年，其內容包含每個交易日之成交資料。配適期研究期間自1994年1月1日至1998年12月31日止；檢驗期研究期間

自1999年1月1日至2003年12月31日止。研究結果顯示，本研究所建構之電腦程式交易系統確實可從臺股期貨交易中獲取利

潤，績效不僅優於買入持有策略，且每年均為獲利狀態。
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