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摘 要

本研究之研究期間為1999年7月23日至2003年4月18日共195週，並保留最後的12週作為預測驗證期。而在預測變數方面，

共選取世界主要的股價指數、匯率、債券殖利率、商品現貨、近月商品期貨及「美國、歐洲、日本及中國概念」個股等六

大類的指標作為初步的預測變數，之後再以逐步迴歸分析(Stepwise Regression Analysis)分別選取與台股指數期貨、電子指數

期貨、金融指數期貨之近月價最具領先性與相關性的二個變數，此外，為增進預測的效果，本研究亦將台股指數期貨、電

子指數期貨及金融指數期貨近月價的前一期股價( )列為第三個預測變數。 為確保預測變數及應變數之可用性，本研究亦使

用單根檢定對預測變數及應變數時間數列的平穩性加以檢定，並對預測變數進行線性重合問題之檢查。 本研究所使用的預

測模式主要有狀態空間模式(SSM)及類神經模糊模式(NeuroFuzzy)兩種，而以逐步迴歸分析選取與台股指數期貨近月價、電

子指數期貨近月價及金融指數期貨近月價最具相關性的二個預測變數分別為：「燦坤及NTT數據公司」、「艦艇波士頓金

融公司及微軟公司」及「高曼薩克斯商品原物料指數及紐約黃金近月期貨」。 經過嚴謹的實證過程後發現，狀態空間模

式(SSM)於預測台股指數期貨、電子指數期貨及金融指數期貨近月價的漲跌方向方面，其正確率分別為58.33%、33.33%

及41.67%，而類神經模糊模式(NeuroFuzzy)則分別為83.33%、67.33%及83.33%，很明顯地，類神經模糊模式優於狀態空間

模式。

關鍵詞 : 狀態空間模式；類神經模糊模式；台股指數期貨； 電子指數期貨；金融指數期貨
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