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摘 要

對證券市場之參與者而言，其最關心的莫過於能預先獲知股價之變動趨勢。由於金融類股之上市公司資本額皆相當大，對

整個大盤漲跌具有一定影響力，再加上指數期貨獲得合法交易後，金融保險類股指數期貨亦為投資標的之一，因此備受投

資人關切。 基於上述緣由，本文擬以單變量時間數列（ARIMA）模型對(1)建立台灣金融保險類股價指數做一時間數列分

析預測，(2)就本研究建立之分析模式，驗證在此模式下技術分析之準確度，並提供投資者做投資決策之參考。 本研究以金

融保險類股日股價指數及週股價指數為樣本做時間數列之預測，所得結果如下： 1. 就日股價指數之變動而言，其股價走勢

近乎隨機漫步模式，但以其特例AR（1）模式加以擬合，並與本研究建立之模式ARIMA(1,1,1)相比較，兩模型預測準確度

相差不多，平均誤差率約在2.3﹪左右。 2. 以週股價指數作為預測樣本，因其為一週平均值，所以隨機漫步之假說不成立

，而為一可預測狀況，但由於樣本變動範圍加大，其預測誤差亦加大，平均誤差率約為4.5﹪。 3. 若以動態(Dynamic)趨勢

預測模式，以3-5個營業日作為趨勢預測區間，並配合多個起始點做修正預測，可提高預測準確度。 關鍵字：時間數列、

金融保險類股價指數、ARIMA
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