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摘 要

為了落實金融自由化與國際化的既定政策，發展台灣成為亞太金融中心，立法院於民國八十一年六月十九日三讀通過「國

外期貨交易法」，並於同年七月十日經總統公佈後開始實施，正式開啟了台灣期貨市場交易。期貨市場和股票、外匯、債

券等金融市場有密切之關係，彼此環環相扣，假如期貨市場發生問題，勢必迅速的波及其他的金融市場，對金融秩序的影

響甚巨。 本文研究之第一個目的主要在探討期貨交易所降低期貨保證金是否可以活絡交易（增加期貨成交量而言），從研

究結果得出實證上並不具有明顯的實證支持，雖然在不考慮顯著水準時，降低期貨保證金確實會增加期貨成交量，但此3

次調降期貨保證金之中僅有1次達到顯著水準，是故降低期貨保證金後與擴大期貨成交量之之間僅具微弱關係。至於期貨

交易所變動期貨保證金會否對期貨價格波動性造成顯著之影響，從實證結果得出，上述之關係並不顯著。本研究的第二個

目的主要在研究調高期貨保證金是否可以抑制投機或降低期貨價格的波動性，從第五章的實證研究顯示，此兩者之關係僅

具有微弱的關係，也就是意味著，期貨保證金不適合應用於驅逐期貨市場的投機份子以降低期貨市場的價格波動性，雖然

研究結果顯示，期貨保證金變動對於保證金變動後10日之價格波動性比保證金變動後20日之價格波動性較具有抑制之效果

，但就整體上而言，此一關係仍屬微弱。
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