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摘 要

中文摘要 我國自民國八十七年四月起，為健全資本市場與增加投資人避險的管道。將「台灣發行量加權股價指數期貨」正

式掛牌交易。陸續在近年亦將電子類股價指數、金融保險類股價指數、與股價指數小型期貨紛紛掛牌交易。 如此多有關台

股期貨的正式交易，除了提供投資人較低成本與流通性高的良好避險管道，更可以使得投資人的操作策略便得更加多樣化

與靈活。因此使得台灣的證券金融市場得以更加健全與多元化，而加速國內證券金融市場國際化的腳步。 然而隨著期貨市

場的日益成熟，更多的人投入更多的資金在此運作。其目的在與利用少數資金以高槓桿倍數來避險與獲利（套利）。帽客

為賺取高利潤使得原來避險的目的反而變成高風險的財務操作。加上認識不清任意聽信市場傳言（消息面）搶進殺出造成

虧損，反而使得期貨操作蒙上盲目投機之醜名。話雖說如此但是也因為帽客的存在，使得期貨市場得以分散現貨市場所存

在的風險。 同時科技不斷的進步，電腦的功能不停的提昇，資訊科技的運用也越來越普及，利用數位科技來協助投資理財

也成為一股無法抵擋的潮流與趨勢。從以前的各種統計原理的運用到目前人工智慧的使用都使得人們漸漸可以擺脫盲目的

感性衝動而作出比較合乎理性的判斷。 人工智慧中的類神經網路在各項的預測工作已經有了不少有目共睹的成就，因此本

文選擇以類神經網路之倒傳遞網路模式來整合幾種常用的技術指標，並配合選擇國際間影響台灣期貨指數的現貨市場指數

作為另一個預測之輸入變數。來建構一套買賣點的預測系統。 由實證資料顯示類神經網路可以有效整合本文所選定的輸入

變數。利用此一系統作為買賣點的預測可以獲得較佳的投資報酬。倘若能配合基本面與消息面的操作運用應可使投資人獲

得更多理性的訊息作出最佳獲利的決策。 關鍵字: 類神經網路，美國股市，台股期貨指數。

關鍵詞 : 類神經網路 ; 美國股市 ; 台股期貨指數
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