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摘 要

以往文獻對於企業經營績效之評估主要是以財務比率運用因素分析所得之權數予以加總。但如何選擇具有代表性之財務指

標，以建立良好的經營績效評估模式，截至目前為止，尚無一套公認的理論基礎可為依據。是故，本研究嘗試運用風險管

理的觀念，擬發展出一套可依據產業特性來衡量經營績效之新方法。 首先，因創投公司比一般產業具較高風險，故本研究

將研究對象鎖定於創投公司；並經由研究樣本歷年來之財務報表分析其主要營業活動及經營特性，再根據其經營特性藉由

風險值之概念衡量出在特定期間內，既定之信賴水準下，所可能產生的最大損失風險；除此之外，運用風險值衡量投資人

所關心之下方風險予以改良夏普比率，可同時將創投公司之經營績效與其所面臨風險之特性同時表現出來。 對照財務比率

與傳統夏普比率之衡量實證結果，發現其與應用風險值所衡量之經營績效有顯著之差異，代表依傳統方法所衡量之經營績

效若較高，在考慮其風險因素之後，可能會因而大大降低其經營績效之表現。此對外部投資人而言，可提供額外有關風險

之資訊，成為考量投資對象之一大重要因素。
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