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摘 要

台灣近十年來,由於經濟快速的發展,外匯存底漸增加,國民所得也跟著大幅增加.傳統的儲蓄觀念已被投資活動所取代,國民理

財投資已蔚為風氣.而在所有產業中,由於電子業已成為我國製造業的龍頭,再加上股市的成交值中,電子業所佔的比重經高達

五''''六成,以及一般投資大眾對電子產品的相關知識非常地缺乏,均使得電子類股的投資分析日趨複雜,也增加研究的重要性. 

本研究重點就著重於資訊電子業內上游''''中游和下游三者之間,股價變動的關聯性.研究結果發現,不論是在日資料或是週資

料中,只有中游調整股價和下游調整股價之間具有長期均衡的關係;並且均呈現中游調整股價領先下游調整股價變動的情形.

但在日股價中,中游調整股價領先了下游調整股價達八十八大之久;但在週股價中,中游調整股價卻領先了下游調整股價僅有

二十二天.
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