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摘 要

本研究使用灰色系統理論中的灰關聯分析法進行共同基金的績效評估，並利用灰色系統理論中的灰預測來做淨值預測。研

究對象為投資國內的開放型股票型基金，共計有104檔基金，研究期間則從民國88年2月4日至民國89年12月27日，每檔基

金取得510個日淨值。主要研究發現彙整如下： 1.共同基金績效優於市場投資組合。 2.以報酬率與風險兩項因素來評估共

同基金的績效時，影響最重要的因素是報酬率。 3.四家老投信公司與其他投信公司績效無差異。 4.科技類股票型基金的績

效可能會顯著優於特殊類股票型基金。 5.使用灰關聯分析法來做整體績效評估時，可以依照投資人對報酬率與風險的喜好

來調整整體績效，使投資人選擇適合的基金。 6.灰預測的平均誤差小於2%。
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