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摘 要

臺灣是一個海島型經濟體系，國際貿易為經濟活動的主要動力。是故匯率的變化能反應本國與世界各國經濟的互動。所以

有效的掌握匯率的變動是做好外匯風險管理一項重要的工作。 本論文希望藉由對迴歸估計方程式(Regression Estimate

Equation)、倒傳遞類神經網路(Back-propagation Neural)、灰模型(GM(1,1))等預測模式的研究、比較，尋找較有效的匯率變

動預測模式，且經由模式的建立來實證新臺幣/美元長期匯率變動是否符合國際收支平衡理論(Balance Theory Of

International Payment)、相對購買力平價說(Relative Purchasing Power Parity Theory)、彈性價格貨幣分析模型(Flexible-price

Monetary Model)等之匯率決定理論所言。 本論文實證的結果主要有下列四大項： 1. 以大樣本為命題信息域，預測績效

以BPN最好。 2. 美元匯率波動和臺灣與美國相對CPI年增率差額成背向關係。 3. 臺灣與美國GDP差額、臺灣與美國M2差

額以及臺灣經常帳年增率對於美元匯率變動有顯著的影響力。 4. 組合三匯率決定學派之影響因子為自變數之匯率預測模式

，對於匯率變動有顯著的解釋能力與預測力。
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