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摘 要

本論文主要在利用事件研究方法探討台灣國際化公司合併宣告訊息效果之研究，檢定的假設有七項： 1.評估國內上市公司

合併事件之宣告，是否具有訊息效果。 2.以實證方法來檢驗國內股票市場是否具有半強式效率市場。 3.將合併事件宣佈造

成標的股票異常報酬率的過程及影響，提供投資者作為投資決策之參考。 4.以整體國際化公司，來評估合併宣告訊息效果

。 5.比較電子產業與非電子產業之合併宣告訊息效果。 6.比較多頭、空頭時期之合併宣告訊息效果。 7.比較國內、國外目

標公司之合併宣告訊息效果。 最後由研究發現下列七項： 1.合併訊息對投資人是屬利多情況，所以合併事件宣佈具有訊息

效果。 2.台灣股票市場符合半強式效率市場假說，市場會有迅速適當的反應。 3.合併事件訊息，宣告日前有正向的異常報

酬。 4.電子產業與非電子產業的合併宣告訊息效果沒有不同。 5.多頭、空頭時期的合併宣告訊息效果沒有不同。 6.國內、

國外目標公司的合併宣告訊息效果沒有不同。 7.不論用市場模式、市場指數調整模式、平均調整模式來估計均衡預期報酬

，在效率市場假說的檢定結果皆相同。
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