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摘 要

公司的資金籌措、運用與管理往往會影響公司的整體營運。本研究主要探討國內軟體產業的公司特性、財務策略及財務績

效之間的關係。 本研究以問卷調查並透過描述性統計分析及變異數分析，發現企業在資金投資策略方面，以『開發新產品

或新技術』、『購買設備增加生產效率』、『持續產品改版服務』為主要考量因素；在資金來源策略方面，借入資金以『

銀行短期借款』、『發行商業本票』、『銀行中長期借款』為主要考量因素；在自有資金方面，則以『公司經營者或股東

能提供資金』、『公司保留盈餘』、『發行普通股』為主要考量因素；在資金管理策略方面，應收帳款平均收現日數為

『90天~120天』；在應付帳款平均付現日數為『60天~90天』；存貨週轉率則在『2.5﹪以下』。 大多數的軟體公司，會

利用純益率轉成為公司保留盈餘，再將保留盈餘作為公司營運活動的資金。此外，總資產報酬率愈低的軟體公司認為加強

售後服務就更為重要。 至於公司和其他廠商合作研發、購置資產、跟銀行間往來狀況及習慣等變數，在不同資本總額、營

業總額或產品類別均有顯著的差異。然而，對財務績效而言，不同資金管理策略間，則無顯著的差異。
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