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摘 要

隨著投資理財工具的多元化，將個人資金投資在股市或共同基金等金融工具上，已成為國人主要的投資理財管道。在面對

為數眾多的投資標的時，良好的風格分類可提供投資人選擇適合個人投資偏好的決策參考。 自適應共振理論（Adaptive

Resonance Theory，ART）網路具有穩定性與可塑性的學習能力，適合解決複雜的分類問題。本研究採用股票特徵值原理

法，透過ART2神經網路對台灣上市股票進行投資風格分類。希望藉由資料本身的自行聚類，瞭解ART2神經網路應用在證

券風格分類上的可行性，以及風格型態分類結果的績效差異性與持續性表現。 分類結果經過ANOVA分析與Spearman等級

相關分析後，我們發現：藉由ART2神經網路，確實可以分出具有顯著差異性與持續性的風格型態，算是一個可行的風格

分類工具。同時，也得到部分結論如下：風格型態績效表現雖然有顯著差異與持續性，但並不穩定，而將期間延長不一定

會對風格型態的績效差異性與持續性有影響，且績效的持續性有反轉現象。在整個研究期間中，我們也無法找出任一特定

的風格型態之績效能有持續一致的表現。
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