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摘 要

台灣自民國四十年至今經濟成長迅速，造就了舉世共睹的台灣經濟奇蹟， 資本市場也蓬勃發展，許多企業為了擴大經營規

模，紛紛向外界募集資金 ，而稍具規模的公司其募集的方式中除了向銀行借貸外，大多在證券市場 發行股票，向廣大的

投資大眾募集大量的資金，倘若上市公司發生財務危 機，對社會經濟造成的衝擊將十分嚴重，影響的層面也相當的廣，此

問題 不可不予重視。站在企業、廣大的投資大眾、以及政府管理當局的立場， 建立企業財務危機預警模型絕對有其必要

性，本研究強調模型之適用性， 試圖建立一套能測試出企業在長期間或短期間會發生財務危機的模型，提 供給企業界和

政府有關當局做為參考。本研究之目的如下：一、研究分析 我國紡織業股票上市公司中財務危機公司與正常公司在長期間

與短期間財 務屬性之差異及財務比率之差異。二、利用財務指標(財務比率)建立長期 與短期之紡織業股票上市公司財務危

機預警模型。三、分析在長期間與短 期間影響紡織業股票上市公司財務狀況之最重要因素，並提出建議供相關 企業做為

參考。本研究之結論如下：一、在長期間與短期間大部份的財務 比率都不符合常態分配。且正常公司對財務危機公司之財

務比率大部份具 顯著性差異。二、財務危機預警模型之建立1.長期財務危機預警模型(1) 區別分析模

型Z=-0.4982FS1+0.7694FS2+0.4297FS3+0.0806FS4+0.3303FS5 臨界值Z=-0.62，對單位樣本資料與公司樣本的正確區別率

分別為73.33% 、70.83%。(2)Logit分析模型Y=0.7643-0.3637FS1+0.591FS2+0.3394 FS3+0.0682FS4+0.2917FS5

經P=exp(Y)/(1+exp(Y))轉換成P。臨界值 P=0.566，對單位樣本資料與公司樣本的正確區別率分別為73.33% 、70.83%。2.短

期財務危機預警模型(1)區別分析模型Z=1.1058 SFS1+0.0839SFS2-0.3363SFS3+0.3590SFS4 臨界值Z=-0.79，對單位樣本 資

料與公司樣本的正確區別率分別為83.33%、87.5%。(2)Logit分析模型

Y=0.7228+2.1983SFS1+0.0407SFS2-0.4257SFS3+0.5158SFS4經P=exp( Y)/(1+exp(Y))轉換成P。臨界值P=0.402，對單位樣本

資料與公司樣本的 正確區別率分別為85.42%、87.5%。三、研究結果發現在長期間影響公司 財務狀況最重要的因素為淨值

結構因素，負債過多是長期間造成公司財務 惡化的最主要原因。在短期間影響公司財務狀況最重要的因素為獲利能力 因

素，獲利能力不佳是短期間造成公司財務惡化的最主要原因。再從在長 期間與短期間均具顯著性差異之財務比率分析發現

除上述之兩大原因外， 流動能力偏低也是造成財務危機的原因之一。
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