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摘 要

中文提要: 本研究以國內上市公司為主要研究對象，在進行實證分 析時，將國內上市 公司分成集團與非集團企業兩個群體

，以進行分析比 較。並以獨立樣本t 檢 定、單因子變異數分析、單因子多變量變異數 分析、逐步迴歸分析及其它統計 方

法從事實證分析。主要研究主題有： （一）比較集團企業與非集團企業之股 利支付率是否有明顯差異。（二 ）探討集團

企業與非集團企業之股利支付形式 是否有顯著差異及其差異 性。（三）分析比較同產業中，集團企業與非集團企 業其股

利政策之差 異性。（四）股利支付率及股利支形式是否隨集團與非集團 內產業別不 同而有不同。（五）探討影響集團企

業與非集團企業股利發放之因 素為 何。 經實證結果顯示，可得到以下幾項結論： （一）在股利支付率方面、集團企業不

論是在現金股利支付率、總股利支 付率 上均明顯高於非集團企業。 （二）有關股利支付形式的實證結果顯示得知就整體

而言，集團企業內部 上市 公司與非集團企業上市公司在發放現金股利、股票股利、混 合股利和未 發放股利等四種股利發

放形式的整體上有顯著差異存 在。 （三）產業因素對集團企業與非集團企業之股利支付 形式均有顯著影響。另產 業因素

並不影響集團企業之現金股利支 付率與總股利支付率，但是在非 集團企業中產業因素對現金股利 支付率及總股利支付率

均有顯著影響。 （四）由實證可知近幾年來，我 國上市公司以由高現金股利支付率為主的政策 ，轉為較高股票股 利支付

率為主要的股利政策，至於股利形式亦由現金 股利轉為混 合股利（集團企業）及股票股利（非集團企業）。 （五）最後 

將有關股利政策之決定因素證結果分別說明如下： ※影 響集團企業現金股利支付率之顯著攸關變數為負債比率、未分配

盈餘累積 率與營運風險等三個變數。 ※影響集團企業總股利支付率之顯著攸關變數為未分配盈餘累積率與成長 率等 二個

變數。 ※影響非集團企業現金股利支付率之顯著攸關變數為負債比率、營運風險 及公 司規模等三個變數。 ※影響非集團

企業總股利支付率之顯著攸關變數為未分配盈餘累積率、營 運風 險及負債比率等三個變數。
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