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摘 要

為促進台灣金融自由化,國際化,並提供進出口廠商規避匯率風險的管道, 中央銀行於八十年十月一日重新開放了遠期外匯市

場及八十四年,七月六 日開放指定外匯銀行辦理"無本金交割之新台幣遠期外匯業務", 顯示台灣 外匯市場逐漸健全化. 至於

遠期外匯市場重新開放,外匯市場之效率為何, 已有多方之研究,在外匯市場效率之假說下, 有一些重要之平價關係發展 出來,

如購買力平價說,費雪效果,國際費雪效果,利率平價理論,遠期匯率 為未來即期匯率的不偏估計值,遠期匯率與物價膨脹率的

負向關係.其中利 率平價理論乃是探討透過兩國之貨幣市場利率的變動幅度與外匯市場之遠 期外匯之溢折價率是不相同.本

研究係以複迴歸變異分析及對偏迴歸係數 之檢定利率平價理論是否是否適用台灣外匯市場之實證研究. 複迴歸變異 及偏迴

歸係數之分析實證之結果30天期之迴歸解釋能力不強,表示30天期 遠期匯率受到國內外利率水準的變動影響很小,可能受其

他因素之影響. 但90天期及180期之遠匯水準則受到國內外利率水準變動顯著影響.台灣外 匯市場之利率平價理論實證檢定

結果顯示,30天期;90天期及 180天期的遠 期溢價率皆不等於兩國貨幣市場利率變動率,表示台灣之外匯市場利率平 價理論實

證結果不存在.
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